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ABD piyasalari, PCE verisinin Fed’in kademeli faiz indirimlerine devam edecegi beklentilerini

guclendirmesiyle alicili seyir izledi

Cuma gunu piyasalarda ne oldu ?

ABD piyasalari, PCE verisinin Fedin kademeli faiz
indirimlerine devam edecegi beklentilerini guclendirmesiyle
alicili seyir izledi. Makro veriler tarafinda ABD’de; Adustos ayi
Kisisel Tuketim Harcamalari (PCE) fiyat endeksi beklenti
dogrultusunda yilhik bazda %2,7 artis, aylik bazda ise %0,3
artis gosterdi. Cekirdek PCE ise beklenti dogrultusunda aylik
bazda %0,2 artis, yillik bazda %2,9 artisla bir 6nceki ay ile
ayni hizla yukseldi. Cekirdek kisisel tiketim harcamalari
endeksinin (PCE) Agdustos’ta aylik %0,2 artigla beklentilere
paralel gelmesi yatirimcilarin risk istahini destekledi. Temmuz
ayina ait aylk cekirdek PCE %0,3 artistan %0,2'ye asagi
yonlu revize edildi. Kigisel gelirler verisi aylik bazda %0,4
artis, kisisel harcamalar verisi ise %0,6 artis gOstererek
sirasiyla %0,5 ve %0,2 artis yonuindeki beklentileri asti.

Ayrica, Fed'in denetimden sorumlu Bagkan Yardimcisi
Michelle Bowman’in aciklamalari takip edildi. Bowman,
isglicl piyasasindaki artan sikintilar gidermek igin kararli faiz
indirimlerine  ihtiya¢c  duyulduguna inandigini  yineledi.
Bowman, "Son veriler, Ucretler hari¢ tutuldugunda hedefimizin
¢ok uzaginda seyretmeyen enflasyonun yani sira, maddi
olarak daha kirilgan bir isgucu piyasasi gosteriyor" dedi.
isglici piyasasinda aylardir siiregelen sorunlari gosteren
verilere atifta bulunan Bowman, faiz belirleyici Federal Agik
Piyasa Komitesi'nin, azalan isglci piyasasi dinamizmini ve
ortaya c¢ikan kirilganlik isaretlerini ele almak icin kararli ve
proaktif bir sekilde hareket etme zamaninin geldigini sdyledi.

Ote yandan, Beyaz Saray vyetkilisinin yaptigi agiklamaya
gore, ABD Baskani Donald Trump, hiukumetin agik kalmasi
icin 30 Eylul'deki son tarihten dnce, hikimetin finansmanini
gorusmek Uzere bugliin Kongre'deki Ust diizey Demokrat ve
Cumhuriyetci liderlerle bir araya gelecek. Trump daha once,
hikumetin finansmanini gérismek Uzere Kongre'deki Ust
diizey Demokratlar olan Temsilciler Meclisi Uyesi Hakeem
Jeffries ve Senatdr Chuck Schumer ile yapmayi planladigi bir
toplantiyr iptal etmisti.

Tahvil faizleri cephesinde 2 yillik tahvil faizi %3,64 hafif
gerilerken,10 yillik tahvil faizi ise %4,18 seviyesine yikseldi.
Ote yandan, VIX endeksi de 16,74'ten 15,29 seviyesine
geriledi.

ABD piyasalari pozitif seyir izledi. Nasdaq endeksi %0,44
artisla 22.484,07 seviyesinden kapanirken, S&P 500 endeksi
de %0,59 artigla 6.643,70, Dow Jones endeksi ise %0,65
deger kazanci ile 46.247,29 puandan kapandi.

ABD’de faiz indirimlerinin devam edecegi beklentisiyle,
Avrupa piyasalarn da alicili seyir izledi. DAX endeksi %0,87,
FTSE 100 endeksi %0,77, CAC40 endeksi %0,97 ile pozitif
kapanis gercgeklestirdi.
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Bugin ne bekliyoruz?

Asya-Pasifik piyasalari, Japonya hari¢ alicili seyir izliyor.
Japon hisseleri, yendeki guclenmenin ihracat odakli hisseleri
baskilamasiyla %0,82 kayip ile saticili seyir izliyor. Ayrica
Japonya Merkez Bankasrnin faiz artirnmi yapacagina dair
spekulasyonlar da saticili seyirde etkili. Guney Kore’nin
KOSPI endeksi %1,43 ve Hong Kong'un Hang Seng endeksi
%1,40 ile Asya’da en iyi performans gosteren endeksler oldu.
Bdlgesel teknoloji hisseleri, yapay zeka ticareti konusundaki
bazi supheler nedeniyle gecen hafta kaydettikleri sert
kayiplarin ardindan toparlanma kaydetti. Teknoloji sektord,
Ozellikle ABD’de agiklanan PCE fiyat endeksi verilerinin
Cuma gunld beklentilerle uyumlu gelmesiyle Hazine
getirilerindeki duststen destek buldu. Bu veri, Fed’den daha
fazla faiz indirimi beklentilerini artirmis oldu.

Ote yandan Cin'de sanayi sirketlerinin karlari AJustos’ta
%20,4 artti. Mayis, Haziran ve Temmuz'da gorulen dususlerin
ardindan Agustosta gelen yukselis, ilk 8 aydaki karliligi da
pozitife cevirdi. Karlilik ilk 8 ayda yillik bazda %0,9 artis
kaydetti. Sanayi sirketlerinin karlari yilin ilk 4 ayinda gecen
yilin ayni dénemine gore %1,4 arttiktan sonra Mayis, Haziran
ve Temmuz'daki dususlerle ilk 7 ayda %1,7 azalmisti.

ABD vadelileri bu sabah alicili seyir izliyor.

Bugiin ABD tarafinda; askidaki konut satiglari ve Dallas Fed
imalat Aktivitesi verilerini takip ediyor olacagiz. Agustos ayina
yonelik askidaki konut satiglar verisi i¢in beklentiler aylik
bazda %0,1 artigla Temmuz ayina goére 0,5 puan yukari yonli
degisim gerceklesmesi yoniinde bulunuyor. Ote yandan Eylil
ayina yonelik Dallas Fed imalat endeksi icin piyasa beklentisi
bulunmazken, Agustos ayi verisinin 2,7 puan dusisle -1,8
seviyesinde gergeklestigini hatirlatalim. Euro Boélgesi'nde
tuketici glveni verisini takip ediyor olacagiz. Eylul ayina
yonelik 6ncl veri igin beklenti bulunmazken, Agustos verisinin
aylik bazda 0,6 puan artigla -14,9 seviyesinde gergeklestigini
belirtelim.

Gelecek giindemde neler var?

Yeni haftada ABD’de imalat, hizmet, tiketici glveni, konut,
ingaat ve istihdam verileri takip edilecek. Cuma guni ise
ABD’de tarimdigi istihdam verileri takip edilecek. Eylul ayinda
tarim disi istihdamin net 50k kisi artmasi bekleniyor.
istihdamdaki bu sinirli toparlanmanin bilyiik élglide eglence
ve konaklama sektdrlerinden kaynaklanmasi 6ngdriltyor.
Yaz aylarinda borsalardaki ylkselisin yarattigi servet etkisi ve
elverigli hava kosullar, tuketicilerin istege bagli hizmet
harcamalarini destekleyerek bu alanlarda ise alimlari artirmig
gorundyor. Buna karsilik, kamu sektorii istihdaminin toplam
rakami asagi ¢ekmesi bekleniyor. Trump ydnetiminin erken
emeklilik programina katilan federal ¢aligsanlarin bir kisminin
Eylil'de, geri kalaninin ise ekimde bordrolardan dismesi
nedeniyle, kamu tarafi istihdamda gecici bir azalma
yaratabilir. Buna ragmen issizlik oraninin %4,3 seviyesinde
sabit kalacagi tahmin ediliyor.
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ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Dow Jones 46,247.3 A 065% W -015% 4 469% A 870%
Nasdaq 22,484.1 A 044% W -065% A 482% A& 1643%
S&P 500 Vadeli* 6,716.5 A 028% & 08% & 453% & 13.11%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 23,739.5 A 08% A 042% W -175% A 19.24%
FTSE 100 9,284.8 A 077% A 074% A 208% A 13.60%
MSCI Europe 2,469.2 A 091% W -046% A 201% A& 23.28%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftallk deg.  Aylik deg. Yillk deg
Shanghai Bilesik* 3,851.2 A 060% A 082% A 594% A 1490%
Kospi 3,435.8 A 147% W 021% A 703% A 4319%
Hong Kong* 26,587.1 A 176% A 016% A 695% A 3254%
S&P BSE Sensex - Hindistan 80,694.4 A 033% W -234% A 105% A 327%
IDX Composite - Endonezya 8,147.0 A 059% & 119% A& 814% & 15.07%
TAIEX - Tayvan 25,580.3 v -170% A 001% A 649% A 11.05%
MSCI GOU Asya 7313 v -180% W -156% A 6.08% A 2251%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 11,151.2 v O -199% W -127% A 163% & 13.43%
WIG - Polonya 106,570.6 A 09%6% & 113% W -392% & 33.92%
Prag SE - Prag 2,330.7 A 116% & 160% A 199% A& 3242%
S&P/BMV IPC - Meksika 62,307.1 & 058% & 181% & 730% & 2584%
Merval - Arjantin 1,791,045 A 131% & 636% W -2216% W -29.31%
Tel Aviv 35 - israil 3,116.8 A 270% & 28% A 637% A& 30.14%
Tedavul All - Suudi Arabistan 11,2295 v -069% A 416% A 274% W -6.70%
FTSE/JSE All - Endonezya 106,700.1 A 08% & 056% A& 580% A& 26.88%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 5,855.3 A 067% W 27% W -47T% A 1350%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giind; yillik degisim ise yilin son islem giiniine gére
degisimi ifade eder.
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GOU piyasalarinda 6ne ¢ikan olumlu goriinimiin desteginde endeksin giine alicili baglangig

yapacagini tahmin ediyoruz

Cuma gunu piyasalarda ne oldu ?

BIST 100 endeksi haftanin son islem gliniine yatay seyirle
baslamasinin ardindan saticili seyir izledi. Gun igerisinde
kismi tepki alimlari olsa da, en disuk 11.137,17 puan test
edildi. Kapanis ise %21,99 dususle 11.151,20 puandan
gerceklesti. Bankacilik endeksi %2,99, sanayi endeksi %2,43
deger kaybetti. Gunlik iglem hacmi ise 143,3 milyar TL
seviyesinde gerceklesti. Haftallk bazda BIST 100 endeksi
%1,27, bankacilik endeksi %5,12 ve sanayi endeksi %1,45
disls gosterdi.

Bugtn ne bekliyoruz ?

GOU piyasalarinda 6ne ¢ikan olumlu goriinimiin desteginde
endeksin giine alicil baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.

Yurt icinde bugin ekonomik glven endeksi verisi takip
edilecek. Hatirlanacagi Uzere Agustos ayr ekonomik guven
endeksi verisi aylik bazda 1,6 puan artigla 97,9 seviyesine
yukselmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Yurt iginde; Sali ginu issizlik orani ve dis ticaret dengesi
verisini takip edecegiz. Issizlik orani Temmuz ayinda aylik
bazda 0,4 puan duslsle %8 seviyesine gerilemisti. Dis denge
de Temmuz'da 6,44 mir dolar fazla olarak gergeklesmisti.
Carsamba guinii Eylul ayr imalat PMI verilerini takip edecegiz.
imalat PMI verisi Agustos ayinda aylik bazda 1,4 puan artisla
47,3 seviyesinde gergeklesmisti. Cuma guni ise Eylil ayi
enflasyon rakamlarini takip ediyor olacadiz. Ekonomistlerin
Eylil ayr Tiketici Fiyat Endeksi'nde (TUFE) aylik medyan
tahmin %2,50, ortalama tahmin ise %2,48 artis yoninde
gerceklesti. Forlnvest Haber'in 22 ekonomist ile diizenledigi
ankete gore, Eylul ayr yilik TUFE verisi icin medyan tahmin
%32,38, ortalama tahmin ise %32,32 artisa isaret etti.
TUFE'de aylik en yilksek ve en disik artis beklentileri
siraslyla %2,84 ve %2,10 seklinde olusurken, yillik tahminler
ise %32,78 ila %31,91 bandinda olustu. Hatirlamak gerekirse,
Agustos ayl TUFE verisi, aylik %1,80 artis beklenirken, %2,06
olarak acgiklanmis ve yillik enflasyon %33,52'e yiikselmisti.
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BIST Verileri

Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Kapanig 11,151.2 15,463.7 14,683.6
Giinliik Deg. v -1.99% W -299% W -243%
Haftalik Deg. v -1.27% WV -512% W -1.45%
Yillik Deg. & 13.43% A& 6.25% A& 12.48%
Hacim (milyar TL) 143.3 31.3 66.3
Giinliik Deg. & 18.01% 44333% W -2.26%
3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 125.7 26.9 60.2
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. & 14.00% 4.16.50% 4 10.05%
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Tiirkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
$ITL 41.5690 415681 v 0.00%
€3 1.1689 11727 o 0.33%
S 14953 148.94 v -0.39%
Altin 37743 3,805.06 a 0.82%

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 26/09/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
Tiirkiye 2 Yillik 1469 @ -102% @ 1250% @ -15% @ -11%
Tiirkiye 5 Yillik 2606 @ 008% @ 814% @ -15% @ -28%
Tiirkiye 10 Yillik 106.4 ® -18% @ 2198% @ 13% @ -70.0%
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Tahvil ve DoOviz Piyasalari

Kiresel piyasalarda, ABD’'de Agustos ayi Kisisel Harcamalar %0,6

ve Kisisel Gelirler %0,4 ile beklentilerin tizerinde aciklanirken, Fed'in Net Degigim
favori enflasyon verisi Cekirdek PCE %0,2 ile beklentilere paralel Ulkeler Son Getiri . .
aciklandi. Veriler sonrasi aciklamalarda bulunan Fed (yesi Barkin %) Giinlik Haftallk  Ybb
su anda enflasyon ve issizlik arasinda denge kurmaya calistigini,
yeni adimlarin tamamen gelen verilere baglh olacagini séyledi. %2 Tiirkiye = 676 000 005 -0,69
enflasyon hedefinin korunmasinin kritik oldugunu vurgularken, ABD v 416 001 002  -042
issizlikte sinirli bir artis riski gorse de tilketimin genel olarak saglikl Ingiltere v 474 002 003 017
seyrettigini belirtti. Ayrica sirketlerin maliyetleri yansitma isteginin Almanya v 274 -003 001 038
tilketici tepkileriyle sinirlanabilecegini ifade etti. Temkinli agiklamalar Fransa v 357 -004 001 037
sonrasi tahvil piyasalarinda sinirli alicili seyir izlendi. Giin icinde Ispanya v 331 003 001 024
ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 1 bp azalisla %4,16'ya, Aimanya Italya ¥ 361 003 004 009
10 yillik gosterge tahvil faizi 3 bp azalisla %2,74 seviyesinden islem : . e
gordil.
Degisim (%)
Ty'rlfiye‘nin 5 yillik Dolar cins‘i CDS risk primi 259 bp’;ign islem Tirk Liras: - So:l’l;l;/at G;g‘:k H;Tg'k 1\;?54
gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi %6,76 G. Afrika Rand v 1737 027 014 785
seviyesinden islem gérdu. Rus Rublesi ¥ 8365 036 018 -2090
Meksika Pesosu ¥ 18,40 -0,34 0,08 -11,63
Doviz tarafinda, major para birimlerinin gogunlugu ABD Dolar’i Kore Wonu A 1410 0,09 095  -4,50
karsisinda deger kazandi. Dolar Endeksi 98,316 seviyesine Hindistan Rupee W 88,72 002 071 370
gerilerken, Euro / Dolar paritesi 1,1683 seviyesine yikseldi. Dolar / Endonezya Rupiah W 16.725  -0,06 0,84 3,95
TL spot kuru ise 41,57 seviyesinde islem gordu. Macar Forinti W 33479  -022 080 -1574
Brezilya Reali ¥ 534 -0,35 0,40 -13,58

Yurt i¢i tarafta TL tahvil piyasalari sinirli saticili seyir izledi. Temmuz

2027 vadeli 2 yillik gdsterge tahvilin bilesik faizi 9 bp artigla %39,84,
10 yilik gosterge tahvilin faizi ise 3 bp artisla %31,69 seviyesine %)

yiikseldi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’nda islem hacmi 38,1 milyar 22'::;1';a:;:;%afsgrg?,zrrg::g'e) 394/0;12(’)50
TL'ye yukseldi. TCMB Agr. Ort. Fon. 40,50

) TLREF 40,20
BIST Repo Pazari’nda gecelik ortalama faiz orani %40,15 - %40,36 TCMB Toplanti Tarihi 23 Ekim 2025
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 821,5 milyar
TL’ye geriledi.
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Yurt ici Haberler

TUSIAD Maliyet Bazli Rekabet Giicli Endeksi (TUSIAD-
RGE), son bir yillik dists egiliminin ardindan 2025 yilinin
ikinci ceyreginde bir 6nceki ceyrege gore %3 yikselerek 88,7
degerini aldi. TUSIAD-RGE yilin ikinci geyreginde sinirli bir
iyilesmeye isaret etse de ihracatgi sektorlerin maliyet bazl
rekabet glclindeki zayif gorinim sirdld ve endeks 2015 yili
degerinin altinda kalmaya devam ettti. 2025'in ikinci
ceyreginde TUSIAD-RGE yillik bazda ise %1,4 oraninda
azaldi.,

Emeklilik Gozetim Merkezi'nin BES temel gdstergelerine
gore, Bireysel Emeklilik sisteminde katilimcilarin toplam fon
tutari 19 Eylul 2025 tarihi itibariyle 1 trilyon 484 milyar TL
oldu.

Goldman Sachs ekonomistleri Tirkiye'nin yil  sonu
enflasyon ve politika faizi tahminlerini yikseltti. Kurumun yil
sonu enflasyon tahmini %27’den %?29a revize edildi.
Ekonomistler paylastiklari notta "Enflasyondaki yukari yonlu
revizyonlarimiz 1siginda, 2025 yili sonu politika faizi
tahminimizi de %35,5ten %37,0'ye ylkselttik" ifadelerini
kullandi. Banka 2026 yili enflasyon tahminini ise
degistirmeyerek %20’de birakti.

Yurt Dig1 Haberler

BofA Securities ekonomistlerine goére, Cin onimuzdeki
ceyreklerde hafif deflasyonun yani sira istikrarli, ancak zayif bir
ekonomik bilylime yasayacak. Makroekonomik gostergelerin
zayiflamasina ragmen, analistter GSYH blylmesinin
hikiimetin hedefledigi %4,0 ila %5,0 araliginda kalacagina
inaniyor. Direncli sermaye piyasalari ile zayiflayan reel
ekonomik temeller arasindaki kopuklugun giderek arttigina
dikkat ceken ekonomistler, 2025’in ilk yarisinda beklenenden
glclu bir biyiime kaydedilmesinin ardindan, énemli bir politika
tesvikinin olmamasina "politika rehavet" adini verdikleri
durumu neden olarak gosterdiler.

Avrupa Merkez Bankasi (AMB), Agustos ayinda Euro Bdélgesi
tuketicilerinin enflasyon beklentilerinin arttigini belirterek, faiz
oranlarinin daha fazla dusurilmemesi cagrilarini destekledi.
AMB’nin yayimladigi ankete gore, tiketicilerin 6nimuzdeki 12
aya iliskin enflasyon beklentisi %2,6’'dan %2,8’e yukseldi.
Tuketicilerin G¢ yillik enflasyon beklentisi degismezken 5 yil
icin beklenti ise %2,2’ye ¢ikti. Euro Bélgesi'nde enflasyon %2
seviyesinde sabit kalirken, AMB yetkilileri fiyatlari kontrol altina
aldiklarindan emin ve mevcut faiz oranlarindan memnun.
Ancak yetkililerden bazilari 6nimuzdeki iki yilda enflasyonun
hedefin altinda kalabileceginden endise ederken, bazilari ise
Avrupa savunma harcamalarinin artacagindan kaygi duyuyor.

UBS tarafindan yayinlanan bir arastirma bilteninde ABD'de bu
sene  resesyon ihtimalinin %93  oldugu  belirtildi.
Tahminini,kisisel gelirler, tiketim, sanayi Uretimi ve istihdam
gibi cesitli verilerle ilgili degerlendirmelerine dayandiran UBS,
ABD ekonomisinin "tarihsel olarak endigse verici seviyelere"
ulastigini sdyledi. UBS, ABD ekonomisinin cansiz, gevsek,
zayif olmakla birilkte cokmekte olmadigini belirtti ve banka
analisteri kesin bir gsekilde Ulkenin resesyonda oldugunu
belirtmedi.

Avrupa Birligi (AB) Dis lligkiler ve Giivenlik Politikasi
Yilksek Temsilcisi Kaja Kallas, "snapback" sireciyle iran'a
yonelik geri getirilen Birlesmis Milletler (BM) yaptirimlarini
gecikme olmaksizin uygulayacaklarini agikladi.
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Dallas Fed Baskani Lorie Logan, merkez bankasinin
1980’lerden beri llke ekonomisini ydnlendirmek igin
kullandigi baslica ara¢ olan federal fonlama faiz oraninin, ¢ok
daha yaygin olarak kullanilan bir piyasa g0stergesi ile
degistiriimesini 6nerdi. Logan Richmond Fed’'de diizenlenen
bir etkinlikte hazirladigi konusmasinda, “FOMC’nin farkh bir
kisa vadeli faiz orani hedefine hazirlanma zamani geldi” dedi.
Bankalarin bir zamanlar birbirlerine gecelik olarak fonlama
yaptiklari federal fon piyasasi son 15 yilda blylk 6élcide
yerini kisa vadeli fonlamanin baska bir bicimi olan repo
anlagmalarina birakmisgti.

Fed'in denetimden sorumlu Baskan Yardimcisi Michelle
Bowman, isglicl piyasasindaki artan sikintilari gidermek icin
kararli faiz indirimlerine ihtiya¢ duyulduguna inandigini
yineledi. Bowman, "Son veriler, Ucretler hari¢ tutuldugunda
hedefimizin ¢ok uzaginda seyretmeyen enflasyonun yani sira,
maddi olarak daha kirilgan bir isgict piyasasi gosteriyor"
dedi. lIsgilicii piyasasinda aylardir siiregelen sorunlari
gOsteren verilere atifta bulunan Bowman, faiz belirleyici
Federal Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) "azalan isgucu
piyasasi dinamizmini ve ortaya ¢ikan kirilganlik isaretlerini ele
almak icin kararli ve proaktif bir sekilde hareket etme"
zamaninin geldigini sdyledi.

Cinli elektrikli ara¢ Ureticisi BYD Co, yeni model
lansmanlarinin da yardimiyla bu yil ihracatin kiresel
satiglarinin yaklasik %20'sini olusturmasini éngéruyor. South
China Morning Post'un (SCMP) haberine gére; BYD'nin
marka yonetimi ve halkla iligkiler genel mudurd Li Yunfei,
BYD'nin 2025 yili i¢in Cin anakarasi digindaki teslimat
tahmininin 800.000 ila 1 milyon arasinda oldugunu bildirdi.
SCMP'ye go6re Li, "Uluslararasi teslimatlar onidmuzdeki
yillarda ¢ok daha biyuk bir katki saglayacak" dedi ve BYD'nin
kendi ara¢ tasiyici gemi filosunun ihracat patlamasini
destekledigini ekledi.

halkyatirim X halkyatirim

IHALKYATIRIM



e -
I . s vy, o
= A rememeny A5 E 3.
-
. . b A -
o ..v,/.t‘wv RPN o "‘

-
& D oo
e\ '
o o "

: ‘.\ N
4
k3

»
e

FONLABUYUSUN'DE,

AvionX Otopilot Sistemleri Projesi
Talep Toplamaya Basladi!

]
fonlabydsan [ HALKYATIRIM

TURKIYE'NIN KITLE FONLAMA PLATFORMU halkyatlmm com trl 444 42 55




Hisse Senedi Piyasalari I HALK YATIRIM

}@{
wl

Sirket Haberleri

Tirk Telekom (TTKOM, Simirh Pozitif): Sirket ile HSBC (Orijinal Kreditér ve Araci Banka) arasinda, yatirimlarin, stratejik
girisimlerin ve buylime planlarinin finansmani amaciyla, Finnvera (Finlandiya ihracat kredi kurulusu) sigortasi kapsaminda,
221.782.881,25 USD tutarinda uzun vadeli bir kredi anlasmasi imzalandi. S6z konusu kredinin nihai vadesi Mayis 2036, ortalama
vadesi 4,4 yil, sigorta primi ve diger pesin maliyetler dahil toplam maliyeti ise yillik Term SOFR + %2,37'dir.

Hisse Kodu TTIKOM  F/K 16,6
Cari Fiyat (TL) 50,95 FD/FAVOK 3,5
52H En Yiksek (TL) 62,80 FD/Satislar 1,3
52H En Disik (TL) 42,88 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 178.325,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.307,9 Si1H -3,8%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 13% S1A -13,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,7% S3A -27,4%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -15,9%
3A Hacim (mn TL) 1.226,0 YB 3, 7%

Bim (BIMAS, Notr): Sirket tarafindan 26 Eylul 2025 tarihinde 50.000 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu BIMAS paylari
6.200.000 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %1,0333).

Hisse Kodu BIMAS F/K 25,5
Cari Fiyat (TL) 526,00 FD/FAVOK 13,3
52H En Yuksek (TL) 578,85 FD/Satiglar 0,7
52H En Dustuk (TL) 397,52 PD/DD 2,3
Piyasa Degeri (mn TL) 315.600,0
Piyasa Degeri (mn USD) 7.624,1 S1H 0,1%
Halka Aciklik Orani (%) 68% S1A 2,2%
Endeks Payi (BIST100) 6,6% S3A -6,5%
Temettl Verimi 2,1% S1Y -13,8%
3A Hacim (mn TL) 2.437,4 YB -13,5%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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IHALKYATIRIM

Tofag Otomotiv (TOASO, Pozitif): Sirket, %41,3 pay sahibi oldugu Zincirlikuyu'daki genel merkez binasinin bulundugu 2011
ada 1 no’lu parseldeki hissesini, Ko¢ Holding ve Aygaz'in pay devirleriyle birlikte, nihai ana ortak Temel Ticaret ve Yatirim
A.S.’ye devredecek. Celen Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danigmanhk A.S. raporuna gore Sirket payina karsilik gelen
devir bedeli KDV hari¢ 1.147.532.064 TL olarak belirlendi. Islemin Ekim ay1 sonuna kadar tamamlanmasi ve devir sonrasi genel
merkezin taginmasi planlaniyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu TOASO F/K 131,4
Cari Fiyat (TL) 256,75 FD/FAVOK 67,6
52H En Yuksek (TL) 275,50 FD/Satiglar 1,1
52H En Disuk (TL) 150,10 PD/DD 2,7
Piyasa Degeri (mn TL) 128.375,0
Piyasa Degeri (mn USD) 3.101,2 SI1H -1,9%
Halka Agiklik Orani (%) 24% S1A 4,7%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,9% S3A 17,8%
Temettl Verimi 4,2% S1Y 10,6%
3A Hacim (mn TL) 1.358,5 YB 20,7%

Enerya Enerji (ENERY, Notr): Sirket tarafindan 26.09.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay basina 10,25 TL — 10,43
TL fiyat arahidindan (agirhkli ortalama 10,335 TL) toplam 1.930.901 adet pay geri alindi. Sirketin sahip oldugu ENERY paylari
toplami 261.017.335 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %2,9002).

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ENERY F/K 33,0
Cari Fiyat (TL) 10,43 FD/FAVOK 21,3
52H En Yuksek (TL) 11,93 FD/Satiglar 34
52H En Disuk (TL) 3,08 PD/DD 2,1
Piyasa Degeri (mn TL) 93.870,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.267,7 SI1H -2,1%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 4,0%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,6% S3A 33,9%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 204,6%
3A Hacim (mn TL) 499,1 YB 139,0%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 gceyregine
iliskin ®nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve giivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler
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Carpanlar Bazinda BIST

Son 3 Ay Son1Yil
Kapanig 11.08x
a ‘N Minimum 10.05x 5.45x
Maksimum 11.61x 11.61x
H w Ortalama 10.90x 8.40x

13.0

RBRRRRR
COREPNN
ouwouowu

Minimuma Uzakhk 0.98x 5.58x
Maksimuma Uzakhk -0.58x -0.58x
Performans 10.8% 86.4%

PRUNIAONNK®©OO
ouvouvouwouwouwuowun

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama

< < < < wn wn wn n n n [¥e] [¥e] [¥e)
4 4 ¢4 ¢ ¢ g g g g9 g9 49 g9 g i . :
) S 3 ) g S 3 s 9 3 5 B ) carpan seviyesine %1; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %23.8 yaklmz,
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IERRIPOID0 Corcanscach
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.35x
1.4 Minimum 1.27x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.39x 1.31x
08 Minimuma Uzaklk 0.08x 0.36x
Maksimuma Uzakhk -0.10x -0.29x
0.6 10.4
04 Performans 18.5% -4.8%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g § § § § § § § § § § § § carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
° - - - e ° e ° ° ° e e ° garpan seviyesine %2.7 yakiniz.
== XBANK PD/DD === XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

205 XUSIN F/K Garpani (Cari)

19.5
185 Son 3 Ay Son1Yil
17.5 W Kapanis 17.51x
16.5 v Minimum 15.58x 7.93x
15.5
145 Maksimum 18.11x 18.11x
13.5 Ortalama 16.93x 12.82x
i:: Minimuma Uzaklik 1.94x 9.59x
10:5 Maksimuma Uzaklik -0.59x -0.59x
9.5 Performans 12.0% 90.0%
8.5
7.5
6.5 < < < < n " n n n " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
(N N (N N (N N (N N (N X N S N PP .
) S g S g g 3 2 a3 S 5 g Y garpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev garpan seviyesine %26.8 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

IHALKYATIRIM

BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
Son 3 Ay Son1Yil
(o] Kapanig -27.34
-5 Minimum -33.5 -335
-10 V A\ Maksimum -18.1 2.2
-15 Ortalama -23.4 -134
-20 Minimuma Uzakhk 6.2 6.2
-25 Maksimuma Uzakhk -9.2 -29.5
-30 Performans 9.3% 14.8%
-35 )
-40 < < < 9 0 9 9 9 9 0 0 9 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S ) ) =) g = 3 a5 By = < Y seviyeye 4 puan; son bir yillik ortalama
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 13.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
10 40 (Normalize Edilmis)
5 Son 3 Ay Son1 Yil
0 Kapanig -26.1
= Minimum -32.8 -40.4
-10 Maksimum 210 39
-15 0 Ortalama -26.0 -19.4
-20 Minimuma Uzaklik 6.7 14.4
-25 Maksimuma Uzaklik 5.1 -30.0
-30 Performans -1.5% 11.2%
-35
-40 .
Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
> < < < < n n n n n n n n n 40 seviyeye 0.1 puan; son bir yillik ortalama
N N g N g N N N g N N N N .
3 S pa] N by N Iy S 9 8 5 < ) seviyeye 6.6 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
15 (Normalize Edilmis)
10 Son 3 Ay Son1Yil
A A Kapanig -1.4
> Minimum -16.1 -19.9
0 l w \\ h 4 Maksimum 2.1 104
-5 J Ortalama -6.8 2.9
-10 L"N '_!.,v Minimuma Uzakhk 14.7 18.5
Maksimuma Uzakhk -35 -11.8
5 \!\A /W Performans 41% 11.7%
-20 'V
-25
g & & & & & & & & & & 2 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
= = = 3 . SN 8 3 8 S S 8 8 seviyeye 1.5 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Japonya Oncii Endeks (Final)
29 Eylal Tarkiye Ekonomik Gliven Endeksi Eylal 97,9
29 Eylul Euro Bolgesi Tiketici Gveni (Oncii) Eylal - -14,9
29 Eylul Euro Bolgesi Ekonomik Guven Eylal 95,3 95,2
29 Eylul Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi Eylal - -
29 Eylil Euro Bélgesi AMB Uyesi Nagel'in Konusmasi Eylil - -
29 Eylul Euro Bolgesi AMB Uyesi Vujcic'in Konusmasi Eylal - -
29 Eylil ABD Cleveland Fed Baskani Hammack'in Konusmasi Eylul - -
29 Eyll ABD Askidaki Konut Satislari (Aylik) Agustos 0,1% -0,4%
29 Eylal ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Eylal - -1,8
30 Eylil Japonya Sanayi Uretimi (Aylik, Oncii) Agustos -0.8% -1,2%
30 Eylul Japonya Sanayi Uretimi (Yillik, Oncii) Agustos -0.9% -0,4%
30 Eylal Japonya BolJ Toplanti Tutanaklari - - -
30 Eylil Japonya Perakende Satislar (Aylik) Agustos 1,2% -1,6%
30 Eylul Japonya Perakende Satislar (Yillik) Agustos 1% 0,4%
30 Eyll Gin imalat PMI Eyll 49,6 49,4
30Eylal Cin Hizmet PMI Eylal 50,3 50,3
30 Eylil Gin Rating Dog imalat PMI Eylil 50,2 50,5
30Eylal Cin Rating Dog Hizmet PMI Eylal 52,3 53,0
30 Eylul Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Agustos -5% -9,7%
30 Eylal Turkiye issizlik Oram Agustos - 8,0%
30 Eylil Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -6,44
30 Eylul Euro Bolgesi AMB Uyesi Cipollone'nin Konusmasi Eylal - -
30 Eylil Euro Bolgesi AMB Bagkani Lagarde'nin Konusmasi Eylul - -
30 Eylal ABD Konut Fiyatlar Endeksi (Aylik) Temmuz - -0,2%
30 Eylil ABD Chicago imalat PMI Eylil - 41,5
30 Eylul ABD JOLTS Agik is ilanlar Agustos 7,1mn 7,18 mn
30 Eylul ABD Conference Board Tuketici Guveni Eylul 95,8 97,4
30 Eylul Euro Bolgesi AMB Uyesi Nagel'nin Konusmasi Eylul - -
1 Ekim Gin Ulusal Bayram Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali Olacaktir - - -
1Ekim Japonya Tankan Biiyiik imalat Endeksi 3¢ 14 13
1Ekim Japonya Tankan Biyiik Hizmet Endeksi 3¢ 33 34
1Ekim Japonya Tankan Buyuk Tam Endustri Yatinm Harcamalar 3C 11,3% 11,5%
1Ekim Japonya imalat PMI (Oncii) Eylil - 48,4
1Ekim Turkiye imalat PMI Eylul - 47,3
1Ekim Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi Eylul - -
1Ekim Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Eylal 49,5 49,5
1Ekim Euro Bolgesi TUFE (Aylik, Oncii) Eylil 0,1% 0,1%
1Ekim Euro Bolgesi TUFE (Villik, Oncii) Eylal 2,30% 2%
1Ekim Euro Bolgesi Gekirdek TUFE (Yillik, Oncii) Eylal 2,3% 2,3%
1Ekim ABD MBA Mortgage Basvurulari 26 Eylul - 0,6%
1Ekim ABD ADP istindam Degisimi Eylil 50k 54k
1Ekim ABD S&P imalat PMI (Final) Eyll - 52
1Ekim ABD 1SM imalat Eyll 49,2 48,7
1Ekim ABD ISM Odenen Fiyatlar Eylal - 63,7
1Ekim ABD ISM Yeni Siparisler Eylal - 51,4
1Ekim ABD ISM istihdam Eylal - 43,8
1Ekim ABD insaat Harcamalari (Aylik) Agustos -0.1% -0,1%
1Ekim ABD Fed Uyesi Logan'in Konusmasi Eylil - -
2 Ekim - Gin Ulusal Bayram Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali Olacaktir - - -
2 Ekim 02:50 Japonya Parasal Taban (Yillik) Eylal - -4,1%
2 Ekim 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Agustos 6,2% 6,2%
2 Ekim 15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurular 27 Eylal - 218k
2 Ekim 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 20 Eylil - 1,93 mn
2 Ekim 17:00 ABD Fabrika Siparisleri Agustos 0,1% -1,3%
2 Ekim 17:00 ABD Gekirdek Fabrika Siparisleri Agustos - 0,6%
2 Ekim 17:00 ABD Dayanikl Mal Siparisleri (Final) Agustos - 2,9%
2 Ekim 17:00 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Agustos - -
2 Ekim 19:30 Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konugmasi Eylal - -
2 Ekim 20:00 Euro Bolgesi AMB Uyesi Guindos'un Konusmasi Eylal - -
3 Ekim B Gin Ulusal Bayram Nedeniyle Hisse Senedi ve Tahvil Piyasalari Kapali Olacaktir - - -
3 Ekim 02:30 Japonya issizlik Oram Agustos 2,4% 2,3%
3 Ekim 02:30 Japonya B8 ilani/is Basvurusu Oran Agustos 1,22 1,22
3 Ekim 03:30 Japonya Hizmet PMI (Oncii) Eylal - 53,0
3 Ekim 04:05 Japonya BoJ Bagkani Ueda'nin Konusmas! Eylil - -
3 Ekim 10:00 Tirkiye TUFE (Aylik) Eyliil 2,5% 2,04%
3 Ekim 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Eylal 32,38% 32,95%
3 Ekim 10:00 Tarkiye Gekirdek TUFE (Yillik) Eylal 32,05% 33,00%
3 Ekim 10:00 Tirkiye UFE (Aylik) Eylil - 2,48%
3 Ekim 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Eyliil - 25,16
3 Ekim 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Eylal 51,4 51,4
3 Ekim Euro Bolgesi UFE (Aylik) Agustos 0,0% 0,4%
3 Ekim Euro Bolgesi UFE (Yillik) Agustos -0,3% 0,2%
3 Ekim Euro Bolgesi AMB Baskani Lagarde'nin Konusmasi Eylul - -
3 Ekim ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi Eylal - -
3 Ekim Euro Bolgesi AMB Uyesi Villeroy'un Konusmasi Eylul - -
3 Ekim ABD Tarim Dist istihdam Eylal 50k 22k
3 Ekim ABD igsizlik Oram Eylal 4,3% 4,3%
3 Ekim ABD isgliciine Katilim Orani Eylal - 62,3%
3 Ekim ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Eylul 0,3% 0,3%
3 Ekim ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Eylal 3,6% 3,7%
3 Ekim ABD S&P Hizmet PMI (Oncii) Eylal - 53,9
3 Ekim Euro Bolgesi AMB Uyesi Schnabel'in Konugmasi Eylul - -
3 Ekim ABD ISM Hizmetler Endeksi Eylal 52,0 52,0
3 Ekim ABD ISM Hizmetler Odenen Fiyatlar Eylal - 69,2
3 Ekim ABD ISM Hizmetlet Yeni Siparisler Eylal - 56,0
3 Ekim ABD ISM Hizmetler istihdam Eylal - 46,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUiK, HLY Arastirma, Forinvest

f HalkYatirimMenkulDegerler in alkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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ilknur TURHAN Mudur ITurhan@halkyatirim.com.tr
Gida Perakendeciligi, Cam, Cimento, +90 216 547 81 85
GYO, Mobilya, Giyim, Gida

Aysegul BAYRAM Ybnetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahhit

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

ismail Oguz PALUT Uzman Yardimcisi IPalut@halkyatirim.com.tr

Piyasalar ve Strateji +90 216 547 81 70

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tum yorum ve tavsiyeler 6ngori, tahmin ve fiyat hedeflerinden olugsmaktadir. Zaman igerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
ariin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turlt bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhtudunu icermedidinden, bu bilgilere istinaden her turlt 6zel
velveya tuzel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turlti maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Deg@erler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélumlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindur. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tumu veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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